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Blue White Altemative Investments Oy
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINKI

Y-tunnus: 1656842-6

Kotipaikka: Helsinki

TASEKIRJA 31.12.2008

Tifinpaadtds tilikaudelta 1.1, - 31,12,.2008

SISALLYS

Sisatlysluettelo

Toimintakertomus

Taloudetlista kehitysta kuvaavat funnustuvut
Tuloslaskelma

Tase

Liitetiedot

Kirjanpitokirjat

Tositelajit ja séilytystapa

Tilinpdatdksen allakifjoilukset

Tilinpdatdsmerkinta

Tasekirja (KPL 3:8.1 §) on séilytettiva vahintddn 10 vuotta tilikauden paatlymisesti
{KPL 2:10 §). Tilikauden kirjanpitoaineisto on séilyteitfivd vahintadn kuusi vuolta sen

TASEKIRJA

31.12.2008

vuodan lopusta, jonka aikana tilikausi on pasttynyt (KPL 2:10.2 §).

Tilinpaatdksen laati

Tietotili Consulting Oy, auktorisoitu tilitoimisto
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Blue White Alternative Investments Oy TASEKIRJA
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINKI 31.12.2008

Y-tunnus: 1656842-6
Kotipaikka: Helsinki

TOIMINTAKERTOMUS

Vuoden 2008 aikana yhtid on toiminut Suomen Finanssivatvonnan (Raholtustarkastus) valtuutiamana ja valvomana MIFID
sioituspalveluyhtibnd Suomessa ja silli on Iso-Britannian Rahoitustarkastuksen (UK FSA) valvoma sivulike Lontoossa.
Yhtidn toimitusjohtajana ja Lontoon sivulikkeen johtajana toimi Jaakko P. Ka&rd (PhD, TTL, CAIA™), yhtion
varatoimitusjohtajana ja Helsingin toimiston johtajana toimii Matti Ruohonen (Fm ja Lontoon sivulitkkeen varajohtajana toimit
Drago Indjic {(PhD). Yhtién johtajat ovat kaikkki asianomaisien Finanssivalvortaviranomaisten (FIN-FSA tai UK FSA)
hyvéiksymid. Kesd-heinkuussa yhtid sfirtyi kokonaan Jaakko P. Karjen omistukseen.

Vuoden 2008 aikana yhtidlld oli kaksi sijoitusalan ammattilzista yhiidasiakasta, joiden kanssa yhidila ol asianmukaiset
omaisuudenheilo- ja sioilusnguventasopimukset; Blue White Funds Société Anonyme Socidté d'lnvestissement 4 Capitat
Variable - Fonds d'Investissement Spécialisé Luxembourgissa - Blue White Diamond Fund (EUR 20 miljoonaa), ja Blue White
Rahasteyhtid Oy Suomessa - Blue White Alternative Beta Rahasto (EUR 51 miljoonaa). EritiAin vaikeasta luottomarkkina- ja
taloustilanteesta johtuen sijoittajat kotiuttivat varojaan likvideistd kohleista, kuten Biue White Altemative Beta rahasto, jonka
Blue White Rahastoyhti8 Oy takkautti joulukuussa.

Vuoden aikana tehtiin kaikki jirjestelyt uuden Luxemburgilaisen Blue White Funds S. A. (SICAV - FIS) - Blue White Ailemative
Bata Fund -rehaston sloilamiseksi, mukaaniukien Luxembourgin Rahoitusvalvonnan luvat ja valtuuluksel. Rahasto oli
tarkoitus aloitlaa syys - mamraskuussa, mutta rahoitusmaailman krilsisia johtuen aloitluspiivd on siirmetty vuoteen 2008,

Tutoskehitys

Yhtidn liikevaihto vuonna 2008 oli 710.528,27 €. Yhtidn nettotulos vuonna 2008 oli -55.716.66 €.
Olennaiset tapahtumat tilikauden pa3tdksen jalkeen

Ei olennaisia tapahtumia.

Arvio tulevasta kehityksestd

Tavatioman vaikeasta markkinatilanieesta johtuen yhtidn tulol tutevat olemaan aiemmin ennakoilua pienemmat, ja sen vuoksi
vuoden 2009 alkupuclella yhtié tules vAhent8méan kustannuksia niin pafjon kuin mahdolista. Tarkoituksena on tehostaa
varainhankintaa niin pian kuin markkinaolosuhtest ovat suosioflisia, todennakbisesti vuodan 2009 toisella puoliskolla.

Kehitys- ja tutkimustoiminta

Yhiid jatkoi alfa- ja beta tuottojen eriyttimiseen lilllyvien uudenaikaisten sijoitus-strategioitten kehittamist, julkaisemalla muun
muassa arikieleita "A New Investment Paradigm Alpha-Beta Separation® ja esitelmdimallA useissa alan konferensseissa
Lontoossa, manner-Eurcopassa ja pohjoismaissa. Yhiid on kehittAmassa uutta tieto- ja laitoperusteista tuotetta Blue While
Sapphire Fund, joka antaa liséivaihtoehtoja sijoittajille,

Merkittdvimmat riskit ja epadvarmuudet

Yhtidbn merkittvimmat riskit littyvat tuotteiden (sirategiciden) tuoitavuuteen nykyisiltd hyvin epévakailia sijoitusmarkiinoilia.
Lisdksi avainhenkilbilld ja heiddn asiantuntemuksellasn ja pancksellaan on suuri merkitys hallinnoitavien varojen {a siten
tulovinojen kehitykseen, jolen “avainhenkildrisk® on myds huomicitava, Merkittvid, yrityksen hulevaisuuteen vaikuhiavia
riskeja, ovat mylds rahoitusmarkkinciden yleinen kehilys sek sijoittajien kiinnostus yhtidn tuotteita kohtaan.
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Blue White Alternative tnvestments Oy TASEXIRJA
Annankatu 34 A 307, kalmas kerros

00100 HELSINKI 31.12.2008
Y-tunnus: 1656842-6

Kotipaikka: Helsinki

Vakavargisuus

Vakavaraisuussuhde oli vuoden 2008 lopussa 35,87 % Finanssivalvonnan laskantamenelelman mukaan,

2008 2007

143 1€

1. Ensisijaiset omat varal 220 274
2. Realisoitumattomat voitot jotka sisBltyvat 1. 0 0
3. Toissijaiset omal varat 0 o
4. Realisoitumatiomal voitot jotka sisaltyvat 2. o] 0
5. Tase-erdt markkinariskin kattamiseksi o] 1
6. Riskipainotetut saamiset, sijoitukset sek3 taseen ulkopuolisal erit 121 185
7. Vakavaraisuussuhda 35,67 % 98,10 %
8. Enasisljaiset omat varat suhteessa 6. 181,82 % 148,10 %
9. Oma padoma 220 275
10. Ensisijaisten omien varojen ja oman paddoman erotus o} -1

Tilivuoden 2008 aikana kiintedl kustannukset olival 485.568,70 € ja sijoiluspalvelun tuotol ELIR 705.231,77 €.
Yhtién henkilostd

Yhiidltd oli vuorna 2008 enimmilld8n seitsemdn tyfnlekijad. Vuoden iopussa yhtidlld ofi kuusi tydntekijad, loimitusjohtaja
mukaan lukien,

Yhtidn hallinto

Yhlidn halliuksesn Kuutuivat vuoden 2008 touko-kesikuuhun asti Kaj Rdnnlund (puhsenjohiaja), Jaakke P. Karki
(toimitusjohtaja), U¥ Rosenif ja Kathy K. Sato. Kesfikuusta 2008 Jukien yhtidn halltukseen kuuluival Jaakko P, Karki
(puheenjchtaja), Kathy K. Sato ja uutena hallituksen jfsenens Fi‘ Matti Ruohonen. Asianmukalset iimoitukset on tehty
kaupparekisteriin kesdkuussa 2008,

Yhtién toimitusjohtajana toimii Jaakko P. Karki.

Yhtitn tilintarkastajana toimii Emnst & Young Oy ja vastaavana tilintarkastajana KHT Kjell Berts. Hanen varamiehensd on KHT
Marja Tikka.

Hallituksen ehdotus koskien tilikauden tulosta

Tillkauden tappio ofi 55.716,66 € verrattuna edellisen tilikauden tuloksean -111,018.09 €. Hallituksen ehdotus on, etlei osinkoa
makseta ja tilikauden tulos siirretéidn tulostilille, jolloin yrityksen oma pddoma on 216.716,36 €.

Tillnpédtosperiaatteet
Tilinpastbksen teossa kirjanpitolain perizatieita on noudatetty, joien lilinpadtds antaa otkean kuvan ja vaadinavat tiedot,
Oma pidoma

Yhtidn oma piddoma koosiuu osakeplfiomasta sekd keyneistd voittovarcista. Yhtidn osakkest jakautuvat kahtean eri
osakaesarjaan, K-osakkeisiin ja E-osakkeisiin. K-osakkeita on laskettu likikeaseen 169,000 kpl ja E-osakkeita 200,000 kpl.
Tilikauden lopussa 31 joulukuuta 2008 Jaakko P.Kérki omisti kaikki K- ja E-sarjan osakket.

E-safaan kuuluvat osakkeet:

a, eivat wota adnivaliaa yhtidkokouksessa

b. eivéit otkeuta muuhun suorntukseen yhtidn purkautuessa kuin csakkeista

maksetun padoman palautukseen

¢. eival olkeuta vetoamaan lunastuslausekkeeseen

d. ovat etuoikeutetut osinkoon siten, etd jakokelpoisien varojen niin salliessa niille osakkeilie on maksetiava osinkona maara,
joka vastaa 12 kuukauden euribor-korkoa korotettuna 2 prosenttivksikGlld naistd osakkeista yhiidile maksetusta mafirastd,
mutta muuta osinkoa ndille csakkeille el makseta
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00100 HELSINKI 31.12.2008

Y-tunnus: 1656842-6

Kotipaikka: Hetsinki

TALQUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Litkevaihto 710 548,86 262 623,56
Liikevoitto 1ai -tappio -52 325,89 =111 006,78
osuus %:ssa likevaihdosta -7,36 % -42,30 %
{Likevointo / Likavaihio)
Voitto 1ai tappio ennen tilinp&tassiinoja ja veroja sekf -52 325,88 -111 068,78
osuus %:ssa fikevaindosta -7.36 % -42,30 %
(Voo ennen tdinpahossiinioja / Likavaihto)
Oman pa&oman tuotto prosentiaina -19,77 % <4810 %
{Likavoitod-tappio - varal / Orna paaoma (vuoden alun [@ pun keskiarva)
Koko péfioman tuotto prosentteina -13,65 % -39 %
{Linevoitia/-tappio - verot / Tasesn loppusumms keskimadrin (vuodsn
alun ja kpun keskiarvo)
Omavaraisuusaste prosentteina 65,85 % 71,90 %
{Oma padoma / Tazeen loppusumma)
Kulu-tuoito -suhde {ennen poistoja ja arvonalentumisia 1,05 1,4

konserniliikearvosta
{Kaupankdyntikuiut + korkokutul + haintokulul + poiStot
+ kEkeioiminnan ruul kutut) / (Sioituspatveiuntoiminnan oo - pakkickulul)




Bilue White Alternative tnvestments Oy
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINKI

Y-tunnus: 1656842-6

Kotipaikka: Helsinki

TULOSLASKELMA

Palkkiotuotot
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Valuuttatoiminnan nettotuotot
Korkotuotot
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot
Pafkkiokufut
Korkokulut
Hallintokulut
Henkildstokulut
Patkat ja paikkiot
Elakekulut
Muut patkkakulut
Muut hallintoKulut
Poistor ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyBdylkeists
Liiketaiminnan muut kulut
Arvonalentumistappiot luotolista ja muista saamisista
LEKEVOITTO {-TAPPIO)
Tuloverot
VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (TAPPIO)
VEROJEN JALKEEN
TILUKAUDEN VOITTO (TAPPLO)

TASEKIRJA

31.12.2008

1.1.-31.12.2008

-13 363,36

-214 280,13
-2982,32
-23 355,93

710 548,86
-13 363,36

8048,27
705 231,77
-271 938,37
-49,59

-240 618,38

-185 316,20

-3453,03
-16 508,97
-29272,12
=52 325 89

-3390,77

-55 716,66

55 716,68

1.1.-31.12.2007

0,00
0,00
753,58

262 623,56
33,80

6 737,54
269 395,00
=124 487,55
-1 162,10

-753,58

-250 254,40

-3 664,85
-79.30

0,00

=111 006,78

-11.31

-111 018,09
-111 018,09
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Blue White Altemative investrents Oy
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINKI

Y-tunnus: 1656842-6

Kotipaikka: Helsinki

TASE

Vastaavaa
Saamiset luottolaitoksiita
Aineettomat hyadykkeaet
Aineelliset hyodykkeet
Muut aineelliset hyddykkest
BMuut varat
Siintosaamiset ja muut ennakol
Vastaavas yhteensa

Vastattavaa

VIERAS PAAOMA

Muut velat

Slirtovelat ja saadut ennakot

OMA PAAOMA

Osakepadoma

Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman padcman rahasto

Edesllisten tilikausien voitto {tappio)

Tilikauden voitto (tappio)
Vastattavaa yhisensi

10.
1.

12.
13.
14.

16.
17.

TASEKIRJA

31.12.2008

31.12.2008

265 528,65
1204,74

11 460.95
49 441,15
6 049,57

333 685,08

1801,45
112 167,25

169 000,00

200 000,00
-93 566,98
-55 716,66

333 685!05

31.12.2007

247 248,15
1 608,29

9789,86
116 906,36
7 623,989

383 174,65

97 241,63
10 500,00

169 000,00
200 000,00

17 451.11
-111 018,09

383 174,65
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Blue White Alternative Investments Oy TASEKIRJA
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros

00100 HELSINK! 31.12.2008
Y-tunnus: 1656842-6

Kotipaikka: Helsinki

TILINPAATOKSEN 31.12.2008 LITETIEDOT

Tilinpdatoksen [aatimista koskevet liitetiedot:

Arvostusperiaatieet ja -menetelmit sekd jaksotusperiaatteet ja
menotetmit

Yhudn pysyvat vastaaval on arvostofiu valittdmasn hankintamenoonsa vahenneltyna suunnitelman mukaisilla

poistoilia. Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu hyddykkeiden tatoudellisten pltoaikojen mukaan, Aineettomien
hyddykkeiden poistoaika on 5 vuotta ja sineellisten hyddykkeiden polstoaika noudattaa EVL:n maksimipoistoaikoja.

Tutkimusmenot sekd muut pitkavaikutteiset menot
Tutkimusmenot on Krjatie kuluksi niilen syntymisvuonna.

Valuuttamidrdise! erdt

Ulkomaanrahan maérdiset saamise! ja velal on muutettu Suomen rahan maardiseksi tilinpaatbspaivan

kurssiin.
Tuloslaskelmaa koskeval liitetiedot:

1. Palkkiotuotot

Omaisuudenhoito
Muu toiminta
Yhteensd

Toimialanmukaiset tulot

Omaisuudenhoito
Yhteens&

2. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Nettotulos valuutiatoiminnasta
Yhteens

3. Korkotuotot tase-erittdin

Saamiset luoticiaitoksilta
Muul varat
Yhteensa

4. Paikkiokulut

Riskienhallinta
Merkint&paikkiot
Palkkiol neuvonantajille
valityspalkkiot
Yhitegnsa

31.12.2008

685 423,28

25 125,58

710 548,86

31.12.2008

685 423,28

685 423,28

31.12.2008

-13 363,36

-13 363,36

31.12.2008

8 046,27
0.00
8 046,27

31.12.2008

0,00
0,00
48 937,07

223 002,30

271 939,37

31.12.2007

262 823,56
0.00

262 623,56

31.12.2007

262 623,56

262 623,56

31.12.2007

33,90

31.12.2007

1114,52

5 623,02

6 737.54

31.12.2007

122 504,48
1880,16
0,00
122,91

124 487,55
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Blue White Altemative Investments Qy
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINKI

Y-tunnus: 1656842-8

Kotipaikka: Helsinki

5. Korkokulut tase-erittdin

Muut korkokulut
Yhteensa

6. Poistot

Suunnitelman mukaiset poistot
Yhteensi

7. Liiketoiminnan muut kutut

Muut
Yhieenssd

TASEKIRJA

31.12.2008

8. Arvonalentumistappiot fuotoista ja muista saamisista

Tuloslaskelmaan kirjatut
Yhteensa

9. Verot

Tuleverot
Yhteensé

Taseen vastaavia koskevat liitetiedot;

Vastaavien erittely kotimaiseen ja ulkomaiseen valuuttaan sekd konsemin sisdisiin tase-eriin

Saamiset luottolaitoksilta / kotimainen valuutta
Saamise! iucttolaitoksilia / uikomainen valuutta

Muu omaisuus ! kotimainen valuufta
Muu omaisuus / ulkomainen valuutta

Yhteensd

10. Saamiset luottolaitoksilta

Kotimaisifia luontolaitoksita / vaaditaessa maksenavat

Kotimaisilta luotiolaitoksilta / muut

Ulkomaisilia luottolaltoksilta / vaadittaessa maksettavat

Ulkomaisilta lugttolaitoksiita / muut
Yhteensa

Rahoitusvarojen todellinen arvo seka kirjanpitoarvo

Saamiset luottotaitoksifta
Yhteensé

31.12.2008

49,58

49,59

31.12.2008

3453,03
3 453,03

31.12.2008

16 908,97

15 808,97

31.12.2008

29272,12

29 272,12

31.12.2008

3390.77

3390,77

31.12.2008

262 620,92
2 907,73
6153287

6 623,54

333 685.06

31.12.2008

262 620,92
0,00
290773
0,00

265 528,65

31.12.2008

265 528,65

265 528,65

31.12.2007

1162,10

1182,10

31.12.2007

3 684,85

3 664,85

31.12.2007

79,30
79,30

31.12.2007

0,00
0,00

31.12.2007

-11,31
-11,31

31.12.2007

247 248,15
0,00
135 926,50
0,00

383 174,65

31.12.2007

247 248,15
0,00
0,00
0,00
247 248,15

31.12.2007

247 248,00

247 248,00
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Blue White Alternative Invesiments Qy
Annankatu 34 A 307, kelmas kerros
00100 HELSINKI

Y-tunnus: 1656842-6

Kotipaikka: Helsinkl

11. Aingettomat hyddykkee!

Hankintameno 1.1,

Lisfykset

Viahennykset

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1,
Tilikauden suunnitelman mukaiset poistot
Kirjanpitoarve 31.12.

12. Alneelliset hybdykkeat

Hankintameno 1.1.

Lisaykset

Vahennykset

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1,
Tilikauden suunniteiman mukaiset poistot
Kifjanpitoarvo 31.12.

13. Muiden varojen erittely

Myynlisaamiset
Muut saamise!
Yhteensd

14, Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Muut
Korkosaamise!
Yhieansa

Taseen vastattavia koskevat liitetisdot:

Vastattavien erittely kotimaiseen ja ulkomaiseen valuuttaan seki konsernin sisaisiin tase-eriin

Velat / kolimainen valuutia
Velat / ulkomainen valuutia
Yhteensa

Konsernin sisfisat velat
Yhtaansa

15. Muiden velkojen erittely

Ostovelat

Lyhytaikaiset konsemivelat
Muut velat

Yhteensd

TASEKIRJA

31.12.2008

31.12.2008

200788
0.00
0,00

2007.88

-401.57

-401.57

1204,72

31.12.2008

13 053,14
4 722,58
0,00

17 775,70

-3 263,28

-3 051,47

11 460,95

31.12.2008

46 607,15

2 834,00

49 441,15

31.32.2008

5 508,49

541,08

6049,57

31.12.2008

1801,45
0,00
180145

31.12.2008

0,00
0,00

31.12.2008

1255,56
545,89
0,00

1 801,45

9{12)

31.12.2007

0,00
2 007,86
0,00
2 007,86
0,00

-401,57

1 606,29

31.12.2007

0,00
13 053,14
0,00
13 053,14
Q0,00

-3 263,28

9789,86

31.12.2007

89 976,37

26 929,89

116 906,36

31.12.2007

7 623,99
0,00

7 623,99

31.12.2007

93 558,49

3 683,14

g7 241,63

31.12.2007

422,81
422,81

31.12.2007

20 161,41
42281

76 657,41

97 241,63
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00100 HELSINK} 31.12.2008

Y-tunnus: 1656842-6

Kotlpaikka: Helsinki

16. Siirtovelat ja saadul ennakot

31.12.2008 3122007
Muut 112 167,25 10 500,00
Yhteensid 112 167,25 10 500,00
17. Oman pAgoman erittelyt
Sidottu oma pasoma 31.12.2008 31.12.2007
Osakepaioma 1.1. 169 000,00 168 000,00
Osakep3ioma 31.12, 169 000,00 169 000,00
Sidottu oma piadoma yhteenss 168 000,00 169 000,00
Vapaa oma padoma 31.12.2008 31.12,2007
Sijoitetun vapaan oman pd&oman rahasto 1.1, 200 000,00 200 000,00
Sijoitetun vapaan oman pAaoman rahasto 31.12. 200 000,00 200 000,00
Edellisten tilikausien veoitto (tappio) 1.1, -93 566,98 17 451,11
Edellisten tilikausien voitto (1appio) 31.12. -93 566,98 17 451,11
Tilikauden voitte (tappio) 55 716,66 -111 018,09
Vapaa oma pagoma 31,12,2008 50 716,36 106 433,02
Oma pédoma yhteensa 219718,36 275 433,02
Osakkeenomistajat
K-aarja | Osakkeet Adnet
Jaakko Kérki 169 000,00 169 000,00
E-sarja Osakkeet Asinet
Jaakko Karki 200 000,00 0,00
Henkilésto ja hallintoelinten jasenet
31.12.2008 31.12.2007
Paatoimisel 4 1
Osa-aikaiset 2 0
Konsultit 1 ]
Yhteensa 7 7
Johdolle tilikauden aikana maksetut palkat ja palikkiot
31.12.2008 31.12.2007
Hallitukse! jasenet ja toimitusjohtaja 74 242,34 0,00
Yhteensé 74 242,34 0,00
Vakuudet ja vastuusitoutumukset
31.12.2008 31,12.2007
Muusta syystd omasta puolesta annetul 2 834,00 2 834,00

Yhteensé 2 834,00 2 834,00



Blue White Alternalive Investments Oy
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINKI

Y-tunnus: 1656842-6

Kotipaikka: Helsinki

Elakavastuut

TASEKIRJA

31.12.2008

Henkil&sidn eldkesuoja on jarjestetty ulkopuoiisan etikevakuutusyhtién kautta.

KiRJANPITOKIRJAT
Tasekirja ja tase-erittelyt sidottuina kirjoina

Tuloslaskeima
Tase
Paivakira
Pa#kiria

TOSITELAJT JA SAILYTYSTAPA

10 Pankkitositteet

20 Ostolaskutositteel
40 Muistiotositteet

45 Palkkatosittes!

41 Algitugsaidotositteet
49 Jaksotustositieet

ATK-tuloslaskeima
ATK-tase
ATK-paivakirja
ATK-paaxifia

paperitositteina

paperitositteina Ja CD-levylla

paparitositteina
paperitositteina
paperitositieina
paperitositteina
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Tilinpd&toksen allekirjoitukset

Hetsingissa _ 27 O 2009

rnss LALL.

Jaakko Karki
toimitusjohtaja, hallituksen puheenjohlaja

Aty % Sekp

Kathy Sato 0
hallituksen jisen

Tilinpdatdsmerkinta

Sucritatusta tilintarkastuksesta on tAnafn anneitu kertomus.

Vaasassa é . ‘1 .2009

Emst & Foung Oy

KHT-yhfteistt
e |
Kjell Bents Vi

KHT,

TASEKIRIA

31.12.2008

Aeix. Lt

Matti Ruohonan
hallituksen jasen
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TILINTARKASTUSKERTOMUS
Blue White Alternative Investments Oy:n yhtiokokoukselle

Olemme tarkastaneet Blue White Alternative Investments Oy:n kirjanpidon, tilinpaatdksen,
toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1 - 31.12.2008. Tilinp&dtds sisaltda taseen,
tuloslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siita, ettd ne
antavat oikeat ia riittavat tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpadtdksen ja toimintakertomuksen
laatimista koskevien sadnnodsten ja maaraysten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon
valvonnan asianmukaisesta jarjestdmisesta ja toimitusjohtaja siita, etta kirjanpito on lain mukainen‘ja etta
varainhoito on luoteitavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Tilintarkastajan tulee suorittaa tilintarkastus Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan
mukaisesti ja sen perusteella antaa lausunto tilinpdatoksestd ja teimintakertomuksesta. Hyva
tilintarkastustapa edellyttda ammattieettisten periaatteiden noudattamista ja tilintarkastuksen
suunnittelua ja suorittamista silen, ettd saadaan kohtuullinen varmuus siit, etta tilinpaatdoksessa tai
teimintakertomuksessa ei ole olennaisia virheellisyyksia ja ettd hallituksen jdsenet ja toimitusjohtaja ovat
teimineet osakeyhtidlain mukaisesti.

Tilintarkastustoimenpiteilld tulisi varmistua tilinpdatdksen ja toimintakertomuksen lukujen ja muiden
tietojen oikeellisuudesta. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan ja arvioihin riskeists,
ettd tilinpaatoksessd on vaarinkdytOksestd tai virheestd johtuva olennainen virheellisyys. Tarvittavia
tarkastustoimenpiteitd suunniteltaessa arvioidaan myds tilinpaatéksen laadintaan ja esittamiseen liittyvas
sisdistd valvontaa. Lisdksi arvioidaan tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen yleistd esittdmistapaa,
tilinpaatoksen laatimisperiaatteita seka johdon tilinpdattksen laadinnassa soveltamia arvioita.

Tilintarkastus on toteutettu Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti.
Kasityksemme mukaan olemme suorittaneet tarpeellisen maardn tarkoitukseen soveltuvia
tarkastustoimenpiteitd lausuntoamme varten.

Lausunto

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpaités ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien
liinp&@atdksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien s2anndsten ja maardysten mukaisesti oikeat
ja riittavat tiedot yhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja
tilinpdatoksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Helsfhgissa _©7 T 2009

A member fimn of Emst & Young Global Limited
Y-tunnus 2204035-8, kotipaikka Helsinki
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Blue Whita Atemative [nvestmants Oy TASEKIRJA
Annankatu 34 A 307, kolmas keros

00100 HELSINK! 31.12.2008
¥-lunnus: 1856842-6

Kotipaikka: Hetsinki

TASEKIRJA 31.12.2003

Tiknpasids tikavdelta 1.1, - 31,12.2008
Financial ataisment from the sccounting period 1.1.-31.12.2008
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Annual nepon
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Income Statamant
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Balance Sheat
Liitatiedot
Nofes
Kijanpitokiejat
Aceounl books
Togilatajit ja shilytystapa
Types of recaipls and thelr siorage
TilinpaBtsksen allekirjoituksat
Balance $heet Signatures
TiinpaAtdamarkintd
Closing of the accounis

Tasekiga {KPL 3:8.1 §) on sHilytaitiva vahintaan 10 vuotta tilikauden paattymisasta
(KPL 2:10 §). Tilikauden Kirf on sAilytsttAva vEhNUAN Kuusi vualta sen

vuoden lopusts, jonks aikans Likausi on padttyayt (KPL 2:10.2 §).

Financials (i and B Sheet) (KPL 3:8.1 §) must be stored for at lazst tan (10) years aftar the closing of the
accounts. (KPL 2;10 §) The recaipts and other such accounting material must be kept for at least six years after the end of the
aocounting pericd,

TilinpA&tdksan laati

Tielolili Consulting Oy, auktonsaitu tilitoimisto
Mannerheimintia 105
00280 HELSINKI
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1"
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Blue White Altemalive Investments Oy TASEKIRJA
Annankatu 34 A 307, kotmas kerros
00100 HELSINKI . 31.12.2008

Y-4unnus: 1656842-8
Kotipaikka: Helsinki

TCIMINTAKERTOMUS

Vooden 2008 sikana yhid on teiminul Suomen Fir 7 {Rahgi ) vam MiFID sij by ignd St ja silld on lgo-
Britannian Rahoitustarkastuksen (UK FSA) shvutike L YhESH IoimitLtishtajans ]a Lontoon shaulikkeen johtzian toimi Jaakka P. Kard {PaD, TTL,
CALA™), yhtisn i jontaans fa Haiingin 1oim johtaiana imil Matti Ruohonen (FTT) ja Lontoon sivulikkeen varsjontaiana 1oimi Drage Ingic (PnD). Yhidn
johtajat oval kaikki asiznomaistan Fi ivah i istan (FIN-FSA iai UK FSA) hyvaksym:d. KesS-heindkuussa yhiib slittyi kokonaan Jaakko P, Kiren omistukssen.
Vuoden 2008 aikans yhtisllA ol kaksi siy i meww“w : : ito- Ja siio . Blua
Whits Funds Sociéth yme Sociéth o : 1 & Capal Variable - Fonds o ent Spécialisé L. ! -Bzu-WhllaD-arrmdFund(EUR?O
mifoonaa), ja Blus White Rahutoyhbo Oy Suomessa - Blue White Afternative Beta Rahasto {EUR 51 miljoonaa), Erittdin vnikaas:a lustiormarkking- ja laloustitanteesta
johtuen sijittajat kotiuttivat jaan Bovideists ista, kuten Biue While Altamative Beta rahasto, jonka Biua White Rahesioyhtid Oy lakkautti joulukuussa.
Vucden aikana tshiiin keikki jAr iyt uuden L burgila Blus White Funds S. A, (SICAV - FIS) - Biue White Altarnative Beta Fund -rahaston akittamiseksi,
k hukien L bourgin Rahoi Woval ja valluutukset. Rahasto oll larkoitus aloiltan syys - mar mutta i waiman kriisistd johiyan

aloituspaiva on siretty vuoteen 2009.

Tuloskshitys
Yhudn liikevaihto vuonna 2008 oli 710.528,27 €. Yhudn nettotules vuonna 2008 oli -55.716.68 €,
Clennaise tapahtumal tilkauden piitiksen jiikeen

Ei olannaisia tapahtumia,

Arvio tulevasta kehityksasth

Tavattoman vaikeasia markkinatiiantessta johtuen yhtidn tulot tulevat 0 in anr i &L, j» sen vucksi vuoden 2000 alkupuolela yhtid tules
vahentdmasn kustannuksia niin paljon kuin mahdallista, Tarkcituksena on tehostas varainbankintas mn plan kuin Ji ihteel oval iollisia, todennakdisasti
vuoden 2009 inisells puoliskolls,

Kahitys- [a tutiimustoiminta

Yhiid jatcei alfa- [ bals jan ery ity ikpisien sijoitus- giokten kehittAmistd, julxai muun ita "A New

Paradigm Alphs-Beta Saparation® ja esitalmdimAls usaissa alan ko izsa | E ja ponjoismat Yhii on A uuna tisto- ja

taitoperustsista tuotatta Blus Whita Sapphine Fund, joka antaa lisdvaihtoentojs sijoittajille.

MeriittivimmEt risklt ja epSvarmuudst

Yhucn rnaﬂutﬂwmmﬂl riskit littyvat i { pioiden) L+ ! nyKyisilld hyvin eplvakailla sijotusmarkiinolla. LisSxsi avainhenkidila ja heid&n
i par ©n suurn merkitys hallinnotavien varojen ja siten tuioviriojen kehityksaen, jolen “avainhenkiSnski® on mySs huomicitava, Merkiftavid,
yrityksen wilsvasuutesn vaiviitavia riskeili, oval imyds rahoitusmarkkinaiden yleinen kehitys sekd sioittajien kiinnostus yhtion fuotteits kohtaan,
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Blue White Alternative Invesiments Oy TASEKIRJA
Annankatu 34 A 307, kolmas kemos
00100 HELSINKI 31.12.2008

Y-unnus: 1656842-6
Kotipaikka; Helsinki

ANNUAL REPORT

During 2008, the compary has bean operating undar the supervision of Finnish Financial Supervisory Advisory Rahoitustarkastus, and it has been
autharized to oparate as 8 MFID investimants services provider in Fintand, [n adgtion, the comparty has & brasch offics i London, undar the supervision of
BMFWIWM{F&).MWPMBMMumm,Wmmmdmwumoﬂm(m,ﬂLCAIA"‘).MJw
Ruchonan (Ph) being the deputy CEO and head of (he Helsinki office. Draco indjic (PhD) operates a3 a deputy head of the London offica, The
axecutivas of the company ars approved by concemnd Financial Supervisodial {FIN-FSA, UK FSA), In June-July 2008, tha company moved under the
ownarship of Jaakiko P Karki.

During 2008, the tpady had two p L corporats ciants for which the company has iffvestimant managament and advisory contracts: Blus White
Funds Sociéts Anony SoaMld'.. & Capital Variable - Fonds o'l Spéciaksé in L irg — Blue White Diarmond Fund
{EUR 20 Milion), and Blue White Rahastoyhtid OY in Finland - Biue Whils Altamative Bata Rahasto {EUR 51 Million). Due 1o exiremaly difficuil credit marka

In yaar 2008, arrangements for establizshing a new fund have bean done, includng the Luxembourg Financiat Supefvisory authorizations, The naw fund « BY

Profit deveiopment
The twrnover of tha company was 710.528,27€ in 2008. The net profit was -55.716,88 € in 2008.

The sssential evants sfter the accounting pariod
o essaniinl evants

The astimation of ihe future developmaent
Due 1o extremely drficull market position, the of the pany will ba jower than predicted, and fora the pany will cut as much coats as
possibie durng the sary 2009 Thamnlowvngvmnmaoquwhmoﬂmdauwnnumu i are more bie, rmost likely during
the sacond quariar of 2008.

Ri h and Deveh M L
The company continued daveioping new investmeanl procucts, basad on the new paradign of saparating the alpha and beta retumns by publishing e.g.
oriicies “A now investment P igm Alpha-Beta Separation”™ and by giving presantations in many industry conferences in London, Continental Europe, and
Scandinavia, The company & developing a new, skills and knowledge —based product Bhue White Sapphire Fund, which gives investons a wider rangs of
choices.

The mosd signdficant risks and uncertalntiss

The mosi significant risks of the company are related to profitabdity of the (: jrs) in [ iling difficul market situston. In addition, the key
persons and iheir expertise and Inpuls have a lange impot: to the d of the god assots and therefore to the daveiopmaenl of (he ¢cagh
flows., Thus, the “key parson’ risk is o be The A risk affecting to the future of the compary are the general development of the financial
market and ir ' intarast the pany’s prod

Parsonnal of the company
in 2008, the company had saven empicyses Al maximum. At the and of the year, the company had six employees, including the CEQ.

The t of the
uUnyl May-Juns 2008, tha board of the dn'ocmnofme the chai Ka] Roariune, the CEQ Jaakko P. KArkl, U Rosant! ang Kathy XK.
Sato, Aftar June 2003, the board of directo of the chai. Jaakko P. Kark, Kathy K, Saio and the naw bozrd membar, PhD Matti Ruchonen.

The Companies Housa has been notfied,
The chietf executive officer of the company is Jaakke P. Karki

4(14)
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Annankaty 34 A 307, kolmas kermos

00100 HELSINKI 31.12.2008

Y-unnus: 1656842-6

Kotipaikka: Helsinki

Vakavaraisuus
Sotvency
Vakavaraisuussuhde oli vuoden 2008 lop 35,87 % Finanssr An mukasn,
The solvency ratio was Af tha erct of 2008 35,87 % according 1o the by the Finnish Flnancial Supervigion,

2008 2007

L3 [

1. Enaisgaiset omat varat Primary Assets 220 24
2. Realisoitumatiomat wlot jotka sisaltyvat 1. Unaudiled profits included in 1, 1] 0
3. Towsijaiset omat varat  Secandary Assets 3] 4]
4Mmmmtmmmwt2 Unaudiled profits included in 2, ] 4]
5. Tase-erdt markki Bal Sheel entnos to cover tha market sk ] 8
6. Riskipainoteiul saamisal, sijodukast sekdl tasean uikopuclissl erit Risi weighisd i i ana off. 121 185
7. Vakavaraisuussuhca Solvency Ratio 35.87% 08.10%
B. Engigijaiset omat varal suhieessa 8. Primary Assets /8. 181.82% 148.10%
9. Oma pasoma Own Capital 220 2715
10. Enais§aisten omien varcjen ja oman pAsoman emtus 1, minus 9, [+ -1

Tiivuoden 2008 aikana kintel kusiannukset olivat 485.582,70 € ja sijoituspaivelun tuctot EUR 705.231,77 €.

In 2008 fixed axpanses were EUR 485.568,70 and the earnings from investment management and advisory were EUR 705.231.77.
Yhtldn henkildsts

Personnal

Yhiisla of vuonna 2008 enimmilasin seitseman tydntekids. Vuodan lopusss yhti5ia oli kuusi tydntakijds, toimitusjohtaja mukaan ikien, ’

During the ysar of 2008 the company had a maximum of 7 smployees._ At the end of the year Ihe company had 8 empicyees, inciuding tha CEO,
Yhtldn hallinto
Tha Board of Directors

Yhuan halitukssen kuululvat vuoden 2008 touko-kasAkuuhun asti Kaj Rénniund {puhsenjohtaja), Jaakko P. Kand {tolmitusjontaja). U Rosenidf ja Kathy K. Sato. Keskuusta
2008 lukien yhiidn halituksesn kuiduival Jaakko P. KBk (puheenjchtaja), Kathy K. Sato ja uutena halifuksen jdsenend FTT Matti Rushonen. Asiammukaiset imoitukset on
1ahty kaupparekisterin kasadkuussa 2008.

The Soard had the following members: Lnll May-Juna 2008, Kaj Rdnniund (Chairman), Jaskke P. Karki (managing director), UIf Roaeni3 ja Kathy K. Sato, From June 2008
onwards Jaakko P. Karki (Chairman), Kathy K. Sato and as a now Board member PhD Matil Ruohonen, These changes have beon fled with the Companies House.

Yhtidn toimitusjohiajana toimii Jaskko F'. Kirkl. The CEO/Managing Disactor of the Company is Jaakko P. Kk,

¥Yhtion tilintarkastajana toimii Emst & Young Oy ja vastagvana tiintarkesiajans KHT Kjell Berty. Hinen varamiahensa on KHT Marja Tixka.
The company’s appointed Auditor is Emst & Young Oy and tha Auditor in charge is KHT Kjell Berts, and his deputy is KHT Marja Tikka.

Hallituksen shdotus kosklen tilikeuden tulosta
The Board's recommandation regarding the annual P/IL and dividend distribution.

Tilikauden lappia ol 55,716,865 € veratiuna edellisen tiiksuden tulckseen -111,018.09 €. Hallituksen ehdoti:s on, sttei osinkoa makaata ja tliauden Wwios sirretian tulostiille,
joboin yrityksen ama pasions on 219.716,36 €

During the Anancial year, the company made & kss of 55.716,68 €, compared with the loss of 111,018.08 € during the previous financial year. The Board recomanas hat na
Gividends ar epaid and the tha Tesult is bocked inlo the acoounts, whereby the cCompany’s own capiial will be 219.716,38 €.

ﬂllnpﬂ!ﬂspﬁnﬂlﬂ
tng and R Ing Princlpl
Titinpa toossum,_ pitolain per 1A o datetty, joten tlinpaitss antaa oikean kuvan ja vasddtavat Uedot.
m-‘“ ial R "] eraly plad g standargs (Finnish GAAP) have bean cbserved and fora the pany Fi ials gives 8 fai 8nd UNbased
view of the Bccoints and their details.

Crna pidoma
Own Capital

§

Yhmnomnp&loma' t sekd kertyneistd voi iata. Yhbon " Lah eri 5 Kosakkeitiin ja E lsiln. K-
Eikk '\169000kplpE¢snkkmta200000kpl ﬁhkauaenlopnmamjou!ukthMJumPKammkmlduK-pE-nr}mmaldm

mmw:mmlwmdmnmummmmmmm The company has two share classes: ondinary K-thams wih the vobing rights

and non-voung profsrance sharad E-shares. The number of authorised and issuad K-shares is 189,000 and E-shares is 200,000. Al the end of the Financlal year 31

December 2008, Jaakko P.KArki heia all K- and E-shares.

E-sarjaan kuuluvat csakkset: E-ghares:
a. eivill tuota Adnivaltas yhiidkokouksasss mwmﬁgﬂhmwm

b. aivat oikeuta suorituk yhlisn fouin osakke m palautuk

have na rights other than repayment of the bexpoke paid thare capital

. eivai oikeuta 1 Iy ghve no right 10 refer o the first right of rafusal” clause

d. avat atuoik ink siten, eftd jakoh islan varojan niin i ndille ille on otinkona madrd, joka vastaa 12 kuukauden euribor-korkoa
2 prosenttiyksi naista ista yhtislle mutta muuta osinkos ndile i mak

mnmmmmmﬂm;mmmmbmemhi?MEUHBOﬂfzmmwm,mmw\m
dividend payment.



Blua White Attemative Investments Oy TASEKIRJA
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINKI

¥Y-tunnus: 1656842-6

Kotipaikka: Helsinki

31.12.2008

TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

The racion describing stonomic developmant

Liikevainto

Liikavoilto 1ai -Lapmo
oaULs %53 likevaihdosta
ki / Lo}

Voilto tai tappio annen liinpaatassiirtoja ja veroja seki
osuus %ssa likevaihdosta
(Voo snnan linphidesirics / Likevalo)

Oman pAidoman luotio prosentieina
(Libarvortiod- tpgio - VIt / Oma pREOME (VUGN B [ 10pUn Keskiarva)

Koko paAoran wolto prosenttsma
{LaavOitios Lappic « HOU ! TSN OPURITITIE kaSkATRIN (vuooen
shun 3 lopun keskiand)

Tumaver

Qpaeating ooty fost)
% of the hamaver
(Cperating profiumwec)

Proft {lots) batore closing snives and laxes
% of the wanaver
(oSt (nks) Bons: CIGEING SRS I LRk | LITOvT )

Retum of squity %

{Dperating profiices - laxes / scuity)

(Equity baing the: ivieigu & he baginning and e end of tha year)
Ravarn of cppial

(Dperating profivicss — taxes f Average of balance sheet lotal}

e, isuLsasie b ina ity rati: %

(Omna pESOMa  Tased KO0DUSUTME ) (Expity | Bndpnca ahaat iotal}

Kulu-uotto -guhde (snnen poisioja ja arvonalentumisia Exp P 0 (DAOry Gapr and ops
konsarniiiksanosia) n vehe}

o< FY RS + Pulierctok + POt (rdie * intarext *

+ T Mt kulut) / (S§ i wodck - + + Gthed

chai(i) / {ODATRIONE IHN0OME *+ MaNRGRTIN fees}

1.1.-31.12 2008
710,548,885
-52.325.89

-T.36%

-52,325.89
-7.36%

-19.77%

-13.65%

65.05%

1.1.-31.12.2007
262,623.56
-111,006.78

-42.30%

-111.006,78
-42.30%

-48.10%
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Blue White Altemnative Investments Oy TASEKIRJA
Arnankatu 34 A 307, kolmas kerros

00100 HELSINKI 31.12.2008
Y4unnus: 1656842-6

Kotipaikka: Helsinki

TULOSLASKELMA
COME STATEMENT

nterasi eamingy
Sljcituspatveluiolmianan tuotot
Earnings from investment Servicas
Palkkiokuiut 4,
Foe relsied axpentas
Korkokulut 8.
Interest axpensed
MHallintokult
Adrinisiralive sxpendiy
Henkilbsitkulut
Pemonnel ralaled expenses
Patkal ja palkkiot
Salaries srud Donuses
Elskeiutut
Pensions expenses
Muut patkkakuiut
Oher salsry xpenses
Muut hatintokaut
Other administrative expanses.
Poistat ja i i ista ja & sk 8.
hyddykke:sts
Deprecislions arid writs-downs of tangibia and intanpible nisel values
Liiketoiminnan muut kulut 7.
Other opersiional charges
Arvor istappi ta ja muista i 8.
Write-downs of raceivables and tradit losses
LIKEVOITTO {-TAPPIO)
Oparating Profil (Loas)
Tuloverot e
tncome taxee
VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (TAPPIO) VEROJEN JALKEEN
PROFIT {LOSS) FROM PRIMARY AND ORDINARY OPERATIONS AFTER TAXES

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)
PROFIT (LOSS)

1.1.-31.12.2008

-13.363.36

-214,280.13
-2,082.32

-23.355.93

710,548 88

-13,363.06

8,048.27
et
-271.939.37

-49.59

-240,612.38

~195,316.20

245303
~16.808 97
-29272.12
£2.525.8%

-3.380.77

-55,716.88

-55,716.06

1.1.31.12.2007

2.00

400

-753.58

26262356

33.50

8.727.54

26939500
-124.487.55

-1,162.10

-7153.58

-250,254 .40

-3,664 85
-16.30

0.00

-3

=111,018.09

-111,018.09
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Blue Whita Alternative Investments Oy
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINKI

¥-tunnus; 1658842-8

Kotipaikka: Helsinki

TASE
BALANCE SHEETY
Vastaavas
Asawts
Sazmiset luottolaitokslita
&, from P
Alnestiomat hySdykkeat
Intangible &seats
Alnealiisst hyBdykieet
Tangible asssts
Muut sinesllizel hyddykkeat
Other angible assats
Muyut varat
Other sasets
Siir iset ja muut k

jed asnats und prepay
Vastasvaa yhisensd
Total Assets
Vastattavas
Lisbilities and sharsholders’ squity
VIERAS PAAOMA

CREOITORS
Muut valat

Other creditors
Slirtovelat ja saadut snnakot

and recaived p

OMA PAAOMA

SHAREHOLDERS' EQUITY
Qzakapilioma

Share capital
Vapast rzhastot

Unrestrictsd squlty

Sijodetun vapaan oman pisoman mhasio

% own capital (px shares)
Edalll lan voitto (i Y

Profll {loas) from the previous sccounting periods

Tillkauden voitto {tapplo)
Profli (loss) from. the accounting period
Vastattavaa yhisenss
Total liabillties and sharsholders’ squity
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3111272007

247 248,15

1,606.29

0.789.86
116.906.36
7.623.99

mliuss

97,241.63

10,500.00

189,000.00

200,000.00
17.451.11
-111,018.08

mlﬂq.ss




Blue White Alternative Invesimentis Oy TASEKIRJA
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINK! 31.12.2008
Y-lunnus: 1656842-6
Kotipaikka: Hetsinki
TILINPAATOKSEN 31.12.2008 LUTETIEDOT
Notss (0 the financlal atstement 31.12.2008
Tlinpiitiksan ks R Matind
Thet natas relsting o composing tha Maal and
Af part Ja ranetatmiis seks jaksotusperi a
manatsirndt
Valuation and depreciation pm\cblu and mathods
Yhtibn pysyval vast t on ar hanki ! mukaisilla
poistoila, Suunndeiman mukaiset poistot on taskattu hyddykkeiden taloudel: ikojen mukaan. Al ]

hyddykkeiden poistoaika on 5 vuolta ja aineelisian nyddykkeiden pcsimxlmnmmnaa EVanammpo-stoalkoh
The thegitie axsats of v cOMPBAY hive Deen booked &t the purchess costl minus. the p it inglo s

dcmm“mmnmmmmwnhdmm mwwdwmusmm and the depreciation period of

tangible nasaty Follows the naude, tmes

Tutkimusmaneot sekd muut plmikmuiul menot
Resesrth costs and other long Larm expenses
Tutidmusmenot on kirfatiy kutuksi nikden syntymisvoonns.

g ko the L Finwsiah b {EVL ).

Rasenarch costs sre booked a1 $xpenses in the yesr they have been occumed.

ValuuttamElrIiset orit

Currency
Ulkomaanrahan maariisat saamiset ja velat on S rahan mafriseks) tling A
kurasiin,

The with forsign “ and pary ane © (EURO) it iha balance eheat fx rales.
Tub kosk Titwthadk

Netes Ing the incoma

1. Palkkiotuctot

1. Fees and retated sarnings

Omaisuudenhaito nvestimant management

Muu toiminta Ofher ocperations.

Yhtsensd Tow

Tolmialanmukaisat tulot Earnings from various operations

QOmaisuidenhaito Invasimen! management

Yhteensa Total

2. Arvopaperik {2 val ttotuotol

2. mammwmnm:;.nmnqm

Natiotulos valuutistaiminnasta
Yhisenss

3. Karkotuotot tasa-arittiln
3. intarest axminga accornding (o the batance sheet itsms

Saamiset luottolaitoksita
Muut varat
‘Yhisenss

4. Paikiiokuiut
4. Fas costs

fuskienhallinta
Merintipalikiot
Palkidot neuvonantajibe
Valityspalkkiot
Yhtsensd

Nt profit from curmency operations
Toal

Othar assats
Tota

Rktmmngummmdwkuy

Feas b0 advisors
Brokerags fees
Totd

31.12.2008

685,423.28

25.125.58

710,548.88

31.122008

685.423.28

685.423.28

31.,12.2008

-13,363.36

-13,363.36

31.12.2008

8,048.27
0.00

8,046.27

31.12.2008
0.00

48,937.07
223.002.30

271.939.37

32007
262,623.56

0.00
262,623.56

balaFirs g

262,623 56
262 ,623.58

JMHz2007

33190
33.90

hzzeor

1,114.52
5,623.02
8,737.54

322007

122,504 .48
1,850.16
0.00
12291

124 487.55
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Uikomaisilta luotiotaoksiita / vaadittaessa maksattavat
Unomaisitta haoltolatoksina f muat
Yhisenss

Raholtusvarojen todellinen arvo sekd irjanpitcarvo
Tha real valye of financlal assats end book valus

Saamisal wotiolailoksita
Yrisensa

Blue White Altemalive Investments Oy TASEKIRJA
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINKI 31.12.2008
Y-lunnus: 16568426
Kotipaikka: Heisinki
5. Karkokuiut tase-grittlin
5. inleres! axpanias sccodding 10 the
batance sheel Hene
Muut korkokulut Other inlecsst axpenses
Yhisensd Total
€. Poistot
4. Depretiation -
Suvnniteiman mukaisat potsiol Dwpraciation sccording Lo tw plan
Yhiaenss Total
7. Lilkatotminnen snuut kulut
7. Other oparstions! charges and sxpenses
Muut Other
Yhisensa Total
A Ar I Ll Ista ja mulsty J
4. Gredii loasas #nd writi~dawna of recelvables
Tuloglaskeimaan kifatut Bookad into Income siatament
‘Yhiserss Total
9. Verot
9. Taxation
Tuloverot Income taxes
Yhizensa Total
Tasesn kozh litatiad
Notas concarning the Balanca sheet assats
v rien arittely Ja h sakh in sisdisiin tase-ariln
Classification of assats o domestic and torsign currency and group of companies lnternsl
batance ahest i
Sasmiset ottolaitoksita / kot Racohnblas from fiancial i !
Saamiset Maitoksita / R trom ) 1 formign
Muu omaisuug f kotimainen valuuita Other assets | dormestic umency
Muu omaisuus / ulkomainen valuutta Othar assety/ forign cumency
Yhisensd Total
10. Sapmisat juoticialtoksilta
10, frean M Lak & "
Kotimai Hoksita | L From domestic irncial Ftitutions f Repayable on demand
Kotimaisiita luottoladoksila / muut Fi & tic Bnanclal i 1 othars

From fonsign financial institutions | Repayable on demand
From: fonegn financlal institutiond / athers
Total

Racaivables trom financial insiitutions
Towd

31.12.2008

49.59
49,59

31.12.2008

3,453.03
3,453.03

31122000

16,908.67

16,908.97

31.12.2008

20.272.12
2027212

31.12.2008

3.380.77
339077

31122008

262,620.92
2,907.73
61,532.87
6,623.54
333,685.06

311212008

262,620.92
0.00
2,907.73

T 26552865

31122008

28552865

26552065

10 (14)

J2rzo07

1,162.10
1,162.10

3122007

3,664.85
3.664.85

22007

79.30
7930

NN 007

0.00

MM 222007

-11.31
-11.31

IY2007
24724815

.00
135,926.50

3MH2007

24724815
.00

0.00
24724815

MHHM0T

247.248.00
247,248.00




Blua White Altemative Investmenis Oy TASEKIRJA
Annankaly 34 A 307, koimas kefros
00100 HELSINKI 231.12.2008
Y-tunnus: 1656842-6
Kotipaikha: Hetsinki
11. Alneettomal hySdyxkeet
11, intangible sssats
Hankintamena 1.1. Arguisition cost 1.1
Lisaykset Additional
Vahennyksal Creductions
Hankintameno 31.12. Acoquisition cost 31.12
Kartyneet poistol ja arvonalennukset 1.1, Curmudated depracistions 1.1
Titkauden suunnelan mukaisst poistot Depreciationa acconding io plan
Kirjanptoarvo 21.12. Book vadug 31,12
12. Ainealllsat hySdykkeet
12. Tangible susets
Hankintameno 1.1. Acguisition cosl 1.1
Lisaykset Acdiionsl
Vahennykset Deductions
Hankintamena 31.12. Actueition cosl 31,12
Karty peistot ja arvor 11.1. Curmstaled depreciations 1.4
Titkavden suunnitelman mukaiset poistol Depraciations according to pian
Kirjanpdoarvo 31.12, Bock value 11.12
13, Muiden varojen srittsly
13. Classification of othar assats
Myyntissamisat Accounty receivabies
Muul saamiset Qther receivabins
Yhisensa Total
14. Slirtosaamisat [a maksatut annakot
14. Daterred anssty anvd prepaymants
Muut Other
Korkosaarnisal Interest receivables
Yhisensa Tolal
Tasean vastattavia kozkevat llitatiedot:
Hotea concerning the Balanca cheat assats
den erittaly kotimai ja ulk I ¢ said k In sizdiziin tase-eriin
Classification of Habilities o and foreign currency and group of companies internal Baance sheet it
Velat / kotimainen valuuita Liabilities / dormestic oumency
Valat 7 ulkomainen vatuutta Linbiitias / forsign cumency
Yhisensa Total
Konsarnin sisiset velat Concam’s intemal dabls
Yhisensa Total
15. Muldan velkojen erittely
15. Clasalfication of other debty
Ostovetat Accounts payable
Lyhytaikaiset konsemivetat Short term conceem Kabilties
Muut velst Other dett
Yhisensd Total

311272008

13,063.14
472256
.00
17.775.70
-3,263.28
-3.051.47
11,460.85

31.12.2008

48,807.15

2 834.00

49 441.15

31,12.2008
5,508 49

541.08
6.049.57

31122000
1.801.45
0.00
1,801.45
31.12.2008

0.00
0.00

3M.12.2008

1,255.56
545.89

1,801.45
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311212007

Y007

8597837
2692909

116.906.36

311272007

7.623.89
6.00

7,623.99

3MNM272007

93.558.49
3.683.14

97.241.63

3122007

422.81

422.81

JHA200T

20.161.41
42281

76,657 41

97,241.53



Bhus White Aernalive Investments Oy
Annankatu 34 A 307, kolmas keros
00100 HELSINKI

Y-{unnus: 16568428

Kotipaikka: Helsinki

18. Slirtovelad ja caadu) snnakot

15, Accrued and pe

Muut
Yhtsenss

17. Oman pidoman eritistyt
17. ClasaMication of squity
Sldottu oma piioma

Osakepasoma 1.1.
Osakepdidoma 31.12.

Sidottu oma paSoma yhisenss
Vapaa oma plitoma

Sijotstun vapasn oman pAkoman mhasto 1.1,
Sijottatun vapaan oman pABoman rahasts 31.12,

Edsllisten tilikausien voitto {tappio} 1.1,
Edallistan tlikausien voitto {tappio) 31.12,

Tilikauden voitto {tappic)

Vapas oma paéona 31.12.2008

Orna pasoma yheensa
Osakkeanomistajat

Sharsholders

K-zarja

Jaakko Kiirki

E-sarja

Jankko KArki

Henklldsth ja hallintoslintsn [issnat
[ 1 and of ative body

Paatoimiset
Ose-aikaiset
Konsultit
Yhioenss

Johdolle tillkauden aikzrs maksstut palkat ja patkkiot
Paid sataries and bonuses of the management

Hallituksat jisanst ja wimitusjohtaja
“fhigensa
Wi |n vastuusl X
Colisterals and responsibility dulles

Muusts syysia omasta puclesta annetut
Yhizensa

TASEKIRJA
31.12.2008

1.12.2008

Other 112,167 .25
Totst 112,167.25
IHZ2008

Share capitad 1.1 163 ,000.00
Share capital 31.12 169,000.00
Total shars capital 169,000.00
Unrestricied equities MM 22008
Non-restricied resarves 1.1 200,000.00
Nor-restricled ressrvas 3112 200,000.0¢
Profil (lozs) irom the plevious Bccounting period 1.1 -83,586.98
Profil (koas} fronn e [revious accounting perod 31.12 -93,586.98
Profi (loss) from the sccounting penod 5571666
50,718.38

Equity totat 219,716.38
K-seris Osakkest
Jaakko Kawk 169,000.00
E-sarhes Ozakkest
Jaskko Kirkd 200,000.00
31/12/2008

Fuéhtirna 4
Par-tiners 2
Tolal 7
31.12.2008

The board of directory and CEQ 7424234
Total 74,242.34
31,12.2008

Othver, for the company's part 2.834.00

Total 2,834.00
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3M22007

10,500.00
19,500.00

311272007

169,000.00

—_—

169,000.00
169,000.00
31272007

200,000.00
200,000.00

17,451.11
1745111

-111,018.09
106,433.02
275.433.02

Alnet
$69,000.00
Adnet

0.00

31122007

O -

~

N.22007

0.00
Q.00

31.12.2007

2,834 00
2,834.00




Blus White Allamative Invesiments Oy
Annankatu 34 A 307, kotmas kemos
00100 HELSINKI

Y-tunnus: 1656842-6

Kotipaikika: Helsinki

Elfkavastuui
Pansion responsibliities

Henkildsidn elikasusis on drjestatty alike

TASEKIRJA

31.12.2008

phian kautia,

mewmbmm;mmmnwmmu\y.

KIRJANPITOKIRJAT
ACCOUNT BOOXE
Tasekirja jA se-earittahd sidottuina kirjoina
Batance shaet book and batsnca shest dems in bound books
Tulosiaskeima
Tase
Paivakifa
Paskiga

TOSITELAJT JA SAILYTYSTAPA
SORT OF RECEIPTS AND WAY OF STORAGE
10 Pankkitositiest
20 Ostolaskutositsat
40 Muistiotosiftest
45 Palkkatosittest
41 Aloitussaldotositest
43 Jaksotustosdioet

ATKAukosiaskeima
ATK-tase
AYK-paivakira
ATK-pahxirja

paperilositisina
paperitcgitteina ja CO-levylls
paperitcaitieina
paparilosittaina
paperitesitena .
papeniosiligna

Balance Shesl

Gangral leager

10 Bank recalpty

20 Accounts payabie raceipis
40 Note receipts

45 Salary recaipts

41 Startng batance receipts
41 Paricdization recsipta

13(14)

1T - ncoma siatement
IT - Balance Shest

1T - Ganeral tedger

paper recsipts
poper racaipty aed CO
paper recaipla
PAPST receipls
m'm"‘
mlw‘



Blue White Allemalive lovestments Oy
Annankatu 34 A 307, kolmas kerros
00100 HELSINKI

Y-tunnus: 16568426

Kotipaikka: Helsinki

nunpu:uun allaklrjoituksat

natures of the F lab Emln-nl
Helsmqnsu o,of

,-
Jaakko KArki
hallituksen p johitaj
Kathy Sato
halituksan jsen
TulnpiktSemerkinti
s o Anddn annetiu kartomus,
WV, 2000

Emst & Young Oy
KHT-yhisisia

Kiell Berts
KHT

TASEKIRJA

31.12.2008

Matt Rushonen
hallituksen jAsen

Audiior's Report

Auditor has give the tollowing report day

Vanso

Emat & Young Lid.
Authorized Ausitors
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